
(فجر)شرکت فولاد امیر کبیر کاشان تحلیل 

:تهیه شده در

گذاریمعاونت سرمایه

1402مهر ماه 



شرکت در یک نگاه

38شمارهگذاریسرمایهکمیته

فجرنماد

1402/12/29...سال مالی منتهی به 

1383تیرماه پذیرفته شده در بورس

بازار اول بورسبازار

(فولادی)فلزات اساسی گروه

66,564(میلیارد یال)1402/07/16ارزش بازار سهم در تاریخ 

7,870قیمت هر سهم

8,458,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه 

(از محل سود انباشته% )244میزان آخرین افزایش سرمایه

1401/12تاریخ آخرین افزایش سرمایه

EPS TTM1,591

P/E ttm4.95

P/E7.96گروه

%23.32شناوری سهم

%42میانگین درصد سود تقسیمی دو ساله

2,020(ریال)سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی جاری 

2,302(ریال)سود کارشناسی به ازای هر سهم در سال مالی آتی 

درصد مالکیتترکیب سهامداران

%52.56شرکت سرمایه گذاری تجاری شستان

%12.95موسسه توانمندسازی بازنشستگان نیروهای مسلح

%3.74شرکت آرمان توسعه مبین مهرسپهر

%3.54شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن وفلزات

%2.32شرکت تجلی توسعه معادن وفلزات

%1.57صندوق سرمایه گذاری مشترك پیشرو

%23.3200سایر

شرکت سرمايه گذاري تجاري شستان

حموسسه توانمندسازي بازنشستگان نیروهاي مسل

شرکت آرمان توسعه مبین مهرسپهر

شرکت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات

شرکت تجلي توسعه معادن وفلزات

صندوق سرمايه گذاري مشترك پیشرو

ساير



معرفی شرکت

38شمارهگذاریسرمایهکمیته

بورسدر1383تیرماهدرویافتانتقالکاشانبهاصفهانازشرکتاصلیمرکز1379اردیبهشتدر.شدتاسیس1374اسفندماهدر(سابقسپاهانفجرگالوانیزهصنایعشرکت)کاشانامیرکبیرفولادشرکت•

.استشدهواقعملتپاركروبرویولیعصر،خیابانتهران،درشرکتمرکزیدفترواردستانجاده14کیلومترکاشان،درشرکتفعالیتواصلیمرکز.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراق

. می باشدشستانتجاریگذاریسرمایهشرکتفرعیشرکت هایجزوحاضر،حالدرشرکتاین•

پوشش دارفولادیورق هایوعناینتولیدزمینهدرفنیدانشوکافیاطلاعاتدارایتولید،سالهچندینسابقهبهتوجهباواستایراندرگرمگالوانیزهورقتولیدکنندهاولینکاشان،امیرکبیرفولادشرکت•

.است

.هستندشدهآنیلوسردنوردورق هایوهاردفولکیفیتباشدهسردنوردفولادیورق هایتولید،خطبهورودیکلاف هایوداردتولیدیسایتیکتنهاامیرکبیرفولاد•

.استشدهفتهگرنظردرتولیدبعدیمرحلهبرایتعدیلاتعنوانبهمحصولاتسایر.استگالوانیزهورقآنخروجیوگرمورق،(اولیهمواد)تولیدخطورودی.استگالوانیزهورقشرکتاصلیمحصول•

الوانیزه میگورقبهتبدیلبرشفرآیندطیسپسوشدهفرم دهیورق هانهایتدر.می شوداستفادهمحصولاتکردنگالوانیزهمنظوربهرویمذابِواندروریغوطهروشازگالوانیزه،ورقتولیدخطدر•

شوند

پیشرفتدرصد14۰۲،18بهارفصلتاکهاستسالدرتنهزار3۰۰ظرفیتباسردنوردخطوتنهزار۵۰۰ظرفیتبهاسیدشوییکاملخطشامل،(۲نوردواسیدشوییپروژه)شرکتتولیدیتوسعهطرح•

.استداشتهفیزیکی

.می کندشناساییدرآمدنیزخدماتارائهمحلازشرکتهمچنین•

.استخدماتوداخلیفروشبهمربوطشرکتفروشمبلغازدرصد9۰حدود•



وضعیت شرکت در صنعت

38شمارهگذاریسرمایهکمیته

(به ترتیب بر اساس ارزش بازار)شرکت  فولادی بزرگ بورسی 16رتبه بندی 

(میلیارد ریال)1402/07/16ارزش بازاری در تاریخ (میلیون ریال)سرمایه شرکت شرکتردیف
حاشیه سود 

عملیاتی
حاشیه سود 

خالص
بازدهی یک 

ماهه
3بازدهی 
ماهه

6بازدهی 
P/E ttmماهه

5.5%12-%2-%9-%42%800,000,0004,104,00034فولاد1

7.4%15-%9-%7-%13%190,000,000608,76013فخوز2

8.6%19%12-%1-%19%110,000,000384,23022فجهان3

7.1%10-%11-%6-%36%24,000,000356,64035فولاژ4

6.8%3-%5-%6-%19%32,000,000345,28022کاوه5

5.6%28-%19-%14-%23%49,000,000340,55027هرمز6

5.9%11%5-%4-%34%12,000,000313,20035ارفع7

7.8%1%4%6-%45%35,000,000297,85035فغدیر8

10.0%20-%17-%4-%22%23,000,000267,72021فخاس9

4.5-%28-%10-%7%11-%7-70,775,539245,237ذوب10

1.1---%24%50,000,000242,50025فصبا11

5.9%29%4%5-%39%4,000,000151,72038فسبزوار12

6.3%12-%13-%1-%15%37,260,000130,89416کویر13

5.0%23%3%3-%24%8,458,00066,64926فجر14

8.0%16-%12-%12-%12%5,974,72664,10916فوکا15

18.2%32%18-%3-%18%1,029,28349,68417فپنتا16



فرآیند تولید ورق گالوانیزه فولاد امیرکبیر کاشان

38شمارهگذاریسرمایهکمیته



عملکرد ماهانه شرکت

38شمارهگذاریسرمایهکمیته
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(تن)مقدار تولید کل 

1400سال مالی  1401سال مالی  1402سال مالی 



عملکرد ماهانه شرکت
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(تن)مقدار فروش کل 

1400سال مالی  1401سال مالی  1402سال مالی 



عملکرد ماهانه شرکت
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ساختار بهای تمام شده

38شمارهگذاریسرمایهکمیته

ددستمزد مستقیم تولی

1%

سربار تولید

5%

ورق گرم اسید شویی نشده

81%

ورق گرم اسید شویی شده

3%

مواد کمکی

10%
مواد مستقیم مصرفی

94%



(عملیاتی و غیرعملیاتی)سایر هزینه ها و درآمدها 

38شمارهگذاریسرمایهکمیته
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خالص سایر درامدها و هزینه های عملیاتی خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی



حاشیه سود خالص، ناخالص، عملیاتی و پیش بینی
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مفروضات تحلیل
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1403پیش بینی 1402پیش بینی 1402ماه آخر 9پیش بینی 1402ماهه اول 3 1401مفروضات

 460,000 394,925 400,000 379,698 270,446(ریال)نرخ دلار نیمایی 

 640,000 550,000 561,568 515,297 352,890(ریال)دلار بازار آزاد 

 540 545 545 545 550(تن/دلار)قیمت شمش فخوز 

3,3252,6062,6062,6062,700(تن/دلار) LMEقیمت جهانی روی در بورس فلزات لندن 

(ریال به تن)نرخ ورق گرم داخلی فولاد مبارکه 
192,258,

812
269,997,406284,433,846280,824,736324,098,015

%130%130%130%130%129نسبت نرخ ورق گرم داخلی فولاد مبارکه به شمش فخوز

%156%156%156%151دنسبت نرخ ورق گالوانیزه داخلی فجر به ورق گرم داخلی فولا

%65%65%65%81فجرنسبت نرخ ورق گالوانیزه صادراتی به ورق گالوانیزه داخلی

%116%116-%116نسبت نرخ ورق سرد فجر به ورق گرم فولاد مبارکه

0.120.12ارکهنسبت نرخ ورق گرم اسیدشوئی نشده به ورق گرم فولاد مب

7,945,72611,918,589کهنسبت نرخ ورق گرم اسیدشوئی شده به ورق گرم فولاد مبار

%50%100رشد  نرخ سوخت و انرژی

%25%30رشد نرخ حقوق و دستمزد

%30%50رشد نرخ تورم



صورت سود و زیان
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1403پیش بینی 1402پیش بینی 1402ماه آخر 9پیش بینی 1402ماهه اول 3 1401صورت سود و زيان

 90,610,819 77,257,608 60,738,719 16,518,889 53,579,357درآمدهای عملیاتی

(65,873,664)(55,458,257)(45,225,864)(10,232,393)(44,752,173)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 24,737,155 21,799,350 15,512,854 6,286,496 8,827,184ناخالص( زيان)سود 

(1,427,849)(1,117,617)(940,981)(176,636)(796,349)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 614,114 343,712 400,119(56,407) 1,314,922عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

 23,923,420 21,025,446 14,971,993 6,053,453 9,345,757عملیاتي( زيان)سود 

(631,201)(611,843)(473,400)(138,443)(761,008)هزینه های مالی

 1,358,258 1,216,108 550,272 665,836 606,147غیرعملیاتی( هزینه های)خالص سایر درامدها و 

 24,650,477 21,629,711 15,048,865 6,580,846 9,190,896خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(5,182,831)(4,542,300)(3,226,131)(1,316,169)(643,123)هزینه مالیات بر درآمد

 19,467,646 17,087,410 11,822,733 5,264,677 8,547,773خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 

 19,467,646 17,087,410 11,822,733 5,264,677 8,547,773خالص( زيان)سود 

 2,302 2,020 1,398 622 1,011رمايهبر اساس آخرين افزايش س-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 8,458,000 8,458,000 8,458,000 8,458,000 8,458,000سرمایه



تحلیل حساسیت

38شمارهگذاریسرمایهکمیته

14۰۲سال 
دلار نیمایی

2,020 360,000370,000380,000390,000400,000410,000420,000430,000440,000

وز
فخ

ش 
شم

خ 
نر

4801,550 1,601 1,652 1,704 1,755 1,806 1,858 1,909 1,961 

4901,586 1,639 1,691 1,743 1,796 1,848 1,901 1,953 2,005 

5001,623 1,676 1,730 1,783 1,837 1,890 1,943 1,997 2,050 

5101,660 1,714 1,769 1,823 1,877 1,932 1,986 2,041 2,095 

5201,696 1,752 1,807 1,863 1,918 1,974 2,029 2,085 2,140 

5301,733 1,790 1,846 1,903 1,959 2,016 2,072 2,128 2,185 

5401,770 1,827 1,885 1,942 2,000 2,057 2,115 2,172 2,230 

5501,807 1,865 1,924 1,982 2,041 2,099 2,158 2,216 2,275 

5601,843 1,903 1,962 2,022 2,081 2,141 2,201 2,260 2,320 



با تشکر از حسن توجه شما
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